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خلفية تاريخية لسوق المال في السودان. 
تطور صناعة الصكوك الحكومية. 
النمو في الصكوك الحكومية. 

الإطار العام التشريعى والرقابى لسوق الصكوك الحكومية. 
التحديات التي واجهت التجربهة. 


خلفية تاريخية لسوق المال في السودان 


حتى ١۹۷۷م‏ _ البنوك التقليدية والأوراق المالية يسعر الفائدة. 


4-۷٤۱۹۸م‏ - البنوك الاسلامية والتقليدية و الاوران المالية التقليدية. 
4- ۱۹۹۸م - أسلمة الجهاز المصرفي والمؤسسات المالية وإتباع وسائل مباشرة 
لإدارة السياسة النقدية عن طريق التجكم الاداري. 
(نجديد سقوفات التمويل والاحتياطي النقدي للبنوك). 


۸- ۵١٠۲م‏ اصدار أوراق مالية إسلامية لإدارة السيولة عبر ما يعرف عمليات 


السونق المفوح. 
0ھ النظام المزدوج بنوك إسلامية وأدوات مالية اسلامية في شمال البلاد. 


والبنوك التقليدية وأدوات تقليدية بالجنوب. 


تطور صناعة الصكوك الحكومية 


شمادة إجارة البغك ال ر گزى 


ھا )2 د 
إدارة السيولة في الجهاز الملصرق 


بنك السودان المركزي 
شركة السودان للخدمات المالية 


خاص بحتوي علي اول مملوکة لأصول مملوکة 
لبنك السودان ووزارة الالية ٤‏ البنوك التحارية. 


ديوان المراجع القومي 


مدرجة بالسوق ولكن يتم التداول فيها فقط 
لبنوك. 


۰ سنوات 


قماد ات الڅار که الکگو دة 
)2 0 م 


*توفير مبالخ نقدية لتغطية العجز في الموازنة العامة . 
*اداة السيولة علي المستوي القومي 

وزارة المالية 

شركة السودان للخدمات المالية . 

مبنية علي اساس مشاركة المستثمرين في صندوق خاص 
بحتوي علي اصول مملوكة للدولة مکونه من محموعهۀ 


شركات رابحة ( مثلا سوداتل › هيئة الموانئ البحرية 
قاعة الصداقة ). 


ديوان امراج القومي 
مدرجة في السوق وقابلة للتداول . 


سنة واحدة وقابلة للتحد يد 


صكگە ك الا مستمار الگہ ف شعاود ات اخارة الغك اال کک 
و ر 209 ارت ا ر درد 


) کر ج ( ا ر شعاب ( © د 
٠‏ توفير مبالغ لتمويل التنمية . *إدارة السيولة في الجهاز الملصرن 
إدارة السيولة علي المستوي القومي 


. بنك السودان المركزي‎ ٠ شركة السودان للخدمات الالية.‎ ٠ 

العلاقة بين حملة الصكوك والمستلمرين والشركة العلاقة بين البنوك التجارية والشركة تقوم علي اساس عقد 
قائمة علي اساس عقد المضاربة المقيد . امضارية المقيدة اما العلاقة بين الشركة وبنك السودان 

* اما العلاقة بين الشركة كوكيل للمستثمرين امركزي فتقوم علي اساس: 

ووزارة ا لمالية تقوم علي اساس مجموعة من ١‏ عقد شراء الب . 


العقود كالإجارة وا مرابحة و الاستصناع ١‏ عقد إجارة المبني . 


تطور صناعة الصكوك الحكومية 


e | اک‎ ) Ree | کڪ‎ / 


٦-۲‏ سنوات ۰ سنوات 


دیوان امراجع الفومي دیوان امراجع الفومي 
التسويق ٠‏ مدرجة ومتداولة في سوق الخرطوم للأوراق مدرجة ولكن يتم التداول فيها فقط للمصارف التجارية . 


امالية 


آلية عمل صكوك الاستثمار الحكومية 


تحويل الأصول 


شهادات الصكوك 


- بيع الاصول من وزارة المالية الي الشركة المصدرة بموجب عقد شراء | 
- اجارة الاإاصول لوزارة المالية بموجب عقد الاجارة. 


- تدفقات النقدية من المستثمرين الي الشركة المصدر بموجب عقد المضاربة شرعى كما مبیں فی نشرة 


شهادات الصكوك 


- العلاقة بين وزارة المالية والجهة المصدرة مبنية علی عقد الاس 


- الضمانات تقدم من طالب التمويل وزارة الماليه ( ضمان بنك مركزى لسداد قيمه 
( 


آلية عمل صكوك الاستثمار الحكومية 


عقد المرايحة 


شهادات الصكوك 


- العلا ين وزارة الال و اله المصدرة معته كلى اسائ عة المرالحة. 


- العلاقة بين الجهة المصدرة و المورد مبنية علي اساس عقد شراء ( تورید) . 
- الضمانات تقدم من طالب التمويل ( وزارة الماليه ) ضمان بنك مركزى لسداد قيمه الأصل 


الإهداف التي حققتها صرح 


٠‏ نجميع المدخرات القوميه وتشجيع الاستثمار 
٠‏ توفبر تمويل للحكومة غير تضخمي ساعد فى التنمية في المدي المتوسط. 


. ساعدت في إدارة السيولة علي المستوي القومي‎ ٠ 


مزايا الصرح 


- % سنوياً. 
. مدرجة في سوق الخرطوم للأوراق المالية. 
. ضمان من الدرجة الاولي لدي البنوك التجارية. 


أ أو أ E‏ 


. معفية من الضرائب. 


تحلیل حجم الاستنمار في 


) ( 
تحليل حجم الاستثمار في الصكوك الحكومية وشهادات شهامة للفترة من ء 


تمويل المشروعات الحكومية 


استغلال الموارد حسب القطاعات 


1% 4% 


32% EET 
البنية التحتية م‎ 


المعلوماتية س 


: شركة السودان للخدمات المالية المحدودة. 


و ر 
الاطار العام التشريعي والرقابي لسوق الصكوك الاسلامية 


اتی 


الهيئة العليا 
للرقابة الشرعية 
للجهاز 


المالية لرقابة الشرعية 


هيئة الرقابة 
الشرعية للشركة 


للاوراق المالية 


٣ 2 Hp 
E ٣ 


ا 


تضافر الجهود بنك السودان المركزى ووزارة الماليه والهيئه العلي 
للرقابة الشرعيه وصندوق النقد الدولى. 
دعم الدوله وا لمتمثل فی الاتی'۔ 

- الاعفاء الضريبى . 

- دوزیع ارباح مجريه ) % - % ( سنوياً . 
وضع التشريعات اللازمة من قانونية وشرعيه وبخاصة فى ما 
يتعلق بنشرات الاصدار وكذلك احكام الرقابه الشرعيه على 


وجود مغطي للإصدارات الاخيرة في السوق الأولى. 


التحديات التى واجهت التجربة 


اکا س 


عدم وجود مؤشر لسعر الصكوك لتحديد سعر القيمه العادلة 
للشهادة . 
ضعف البنيه التحتية للتقنية ويتمتل فى الربط التقنيى بالجهات 

( وزارة الماليه وبنك السودان المركزى وسوق 
الخرطوم للأوراق الماليه وشركات الوساطة). 


عدم وجود جهة رقابية اشرافية على سوق المال. 


° (قصيرة 2 طو يلة الاجل). 


لإصدارات شهامة وصرح لتحديد اسعار القيمة العادلة للشهادة. 


ه٠‏ تكملة البنية التحتية للتقنية وربطها بالجهات ذات الصلة ( 
المالية بنك السودان المركزي وسوق الخرطوم للأوراق المالية 
وشركات الوساطة المالية) 


المعالجات والتدابير التي يمكن اتخاذها لتطوير التجربة 


٠‏ رفع الوعي العام والتبشير بثقافة الصكوك وأهميتها في التنمية خلال 
حملة إعلامية محليا وإقليميا. 


٠ه‏ العمل على التنسيق والتعاون فيما بين المتعاملين في السوق ( 
وزارة المالية وبنك السودان وهيئة الرقابة الشرعية 
للجهات ذات الصلة. 
٠‏ تفعيل مشروع صناع السوق في السوق الثانوية. 
» العمل على إنشاء جهة رقابية اشرافية على سوق المال. 


المساعدة فى تخفيف أثار الازمات المالية وذلك بالتعامل فى اصول 


تعدد المنتجات الصكوك الاسلامية وتماشيها مع صيغ التمويل 

) وذلك بإیجاد بدائل 
وفرص لتمويل الحكومة فى مشروعات التنمية (البنيات التحتية 
والتعليم والصحة والمياه). 


إيجاد بديل شرعى لإدارة السيوله عبر عمليات السوق المفتوح 
عوضا عن الصيغ التقليديه مم۸6 ويمكن للبنوك المركزيه استخدام 
هذه الصكوك فى ادارة السيوله على المستوى القومى او على 
مستو ی الجهاز المصرفى. وكذلك استخدامها کأداة للتمو يل الحكومى. 


للاستفسار يرجى عدم التردد في الاتصال بنا على العنوان التالي : 


البريد الالكتروني : 


